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출처 : https://coinmarketcap.com/ko/

 2024. 11. 1. 기준전세계가상자산시가총액약US$2,428,302,766,502이며원화로는약3,210조원정도

규모임(코인마켓캡, 코인게코참조)

 10위권내에발행자산중테더, 솔라나, USDC, 리플은미국계로볼수있음

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

발표자 노트
프레젠테이션 노트
먼저 2024년 11월 기준으로 현재 가상자산 시가총액 규모는 약 3천 210조원 종도 입니다. 최근 금융위원회에서 발표한 2024년 상반기 가상자산사업자 실태조사에 따르다르더라도 약 3150조원정도에 이르는 것으로 확인되고 있습니다. 
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출처 : https://coinmarketcap.com/ko/rankings/exchanges/

 거래소순위의경우코인베이스와크라켄이미국계, 업비트가국내회사이고Binance, Bybit, OKX, HTX는 중국계회사임

 해외거래소의경우모두여러통화를활용하여가상자산구매를할수있음.

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

발표자 노트
프레젠테이션 노트
최근거래소 순위를 살펴보면 바이낸스와 코인베이스 가 상위에 있고 업비트가 5위에 랭크되어 있습니다. 미국계 거래소들과 바이낸스 등은 여러 통화를 취급합니다. 반면 업비트는 오로지 원화만을 취급하고 있습니다
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 비트코인ETF AUM은현재약 70조원정도로추산됨(블랙록 iShares Bitcoin Trust의경우약40조원)

• 미국 : 2024. 1. 비트코인현물ETF승인이후이더리움 현물ETF 승인

• 홍콩 : 비트코인현물ETF 승인

• 호주 : 비트코인현물ETF 승인

• 영국 : 비트코인현물ETF 승인

출처 : https://coinmarketcap.com/ko/etf/bitcoin/

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

발표자 노트
프레젠테이션 노트
그리고 비트코인ETF가 여러 나라에서 승인이 되었습니다.  총 AUM은 약 70조 정도로 추산되고 블랙락의 경우 약 40조로 추정됩니다. 잘 아시다시피 미국에서는 비트코인와 이더리음현물 ETF가 모두 승인되어 판매중입니다. 
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 2024년동아시아가상자산시장현황

• 홍콩에서가상자산규제도입을통한기관투자허용, 비트코인현물ETF 승인등으로비약적성장을보임

• 체이널리시스2024년암호자산동향보고서에따르면홍콩의경우동아시아시장에서작년대비85.6% 성장하였고 “글로벌

크립토채택지수”에서30위를차지하였음(Chainalysis, The 2024 Geography of Crypto Report 2024. 10)

출처 : Chainalysis, The 2024 Geography of Crypto Report 2024. 10. p88

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

발표자 노트
프레젠테이션 노트
다음으로 동아시아의 시장현황을 살펴보겠습니다. 우선 가장 높은 비중으로 성장한 곳은 홍콩입니다. 체이널리시스 2024년 암호자산동향보고서에 다르면 홍콩은 작년대비 85.6%의 성장을 보였고 동아시아 시장에서 가장 많이 성장한 권역이었습니다. 



가상자산글로벌동향

Ⅱ

발표자 노트
프레젠테이션 노트
다음으로 각 나라별 동향을 구체적으로 살펴보도록 하겠습니다. 
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01. 미국

국가 전체순위 중앙화서비스순위 리테일중앙화서비스순위 디파이순위 리테일디파이순위

미국 4 2 12 4 4

영국 12 12 21 9 8

캐나다 18 22 26 16 16

한국 19 15 16 33 33

중국 20 20 18 24 22

독일 21 21 30 23 21

홍콩 29 39 51 22 17

The 2024 Global Crypto Adoption Index Top 20

 Chainalysis의 “The 2024 Geography of Crypto Report”에따르면미국의가상자산채택순위는4위에랭크

 미국시장은2022년FTX 파산이후상당한정도의회복탄력성을보이고있음

출처 : Chainalysis, The 2024 Geography of Crypto Report 2024. 10. p4

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

발표자 노트
프레젠테이션 노트
우선 미국에 대해서 
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01. 미국

https://www.coinbase.com/blog/usd-transfers-now-available-in-singapore

 코인베이스는현재38개국가로진출함

 코인베이스월렛을130개국가이상에서활용하고

있음

 브라질, 싱가포르, 캐나다, 유럽에지사를설립함

 싱가포르의소매고객은SWIFT 네트워크를사용하여

Coinbase 계정간에미국달러(USD)를이체할수

있음. 코인베이스에서USDC를구매할수있음

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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01. 미국

https://www.coinbase.com/blog/paypal-ey-and-google-cloud-use-coinbase-for-b2b-payments

 코인베이스는 2024. 10. B2B 결제서비스를제공

 스테이블코인을통한결제서비스가지원되고있음

 미국의경우기본적으로법인계좌개설이가능한

구조임. 최근 가상자산을활용한결제사례가증가함

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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01. 미국

 비트코인ETP 출시이후미국의비트코인유입량이증가하였음특히기관투자자들의진입이증가하고있는상황임. 

 블랙락의경우비트코인ETP 출시전인2022년부터자사고객들에게코인베이스를통한가상자산서비스를 제공하는등

가상자산에대한노출도를높여나갔음

출처 : Chainalysis, The 2024 Geography of Crypto Report, 2024. 10. P17

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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01. 미국

 Donald Trump 전대통령이 2024. 11. 미국의47대대통령으로당선되었음

 Donald Trump 전대통령이 비트코인컨퍼런스에참여하여연설한내용을참고하면향후예상되는정책은다음과같음
(https://www.youtube.com/watch?v=1HHQPD-Lb5o&t=51s, 브런치스토리 “blockchains”)

• (준비자산) Donald Trump 전대통령은현재미국의비트코인보유량을21만개라고밝히고,당선시전량

보유하겠다고밝힘->전략자산으로의비축이예상됨

• (경제성장촉진) 경제성장을촉진하는정책을채택할것이며가상자산시장의성장으로이어지도록하겠다고밝힘

• (가상자산관련규제완화) 규제환경을정비하여친가상자산정책을 펼치겠다고약속함. 

• 산업성장에유리한규제환경을조성하겠다고약속함. 기관투자자참여및주류금융시스템으로의편입등

 실제당선이후1비트코인의가격은8만USD돌파, 블랙락의비트코인ETF 순유입량이급격하게증가하여금ETF의

AUM을초과함

• 2024. 11. 7. 기준비트코인ETF( iShares Bitcoin Trust(IBIT) )의AUM은343억USD인반면금ETF(iShares

Gold Trust(IAU))의AUM은330억USD(https://www.cnbc.com/2024/11/11/the-ishares-bitcoin-etf-is-now-

bigger-than-its-gold-counterpart-following-rush-into-crypto-on-trump-win.html)

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

https://www.youtube.com/watch?v=1HHQPD-Lb5o&t=51s
https://www.cnbc.com/quotes/
https://www.cnbc.com/quotes/IAU/
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 2024. 4. 18. 홍콩비트코인ETF 

승인

02. 홍콩

출처 : 
https://news.einfomax.co.kr/news/articleView.ht
ml?idxno=4305830

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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02. 홍콩
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 2023년가상자산시장의허브가되겠다는계획을발표하였음
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-05/why-hong-kong-wants-to-be-a-hub-for-the-crypto-

sector?leadSource=uverify%20wall

 홍콩은가상자산관련규제체계를정립한후기관투자자들의유입을허용하고있으며비트코인ETF의출시도허용하였음

 홍콩은2024년동아시아에서가장급격하게성장한시장으로전년대비85.6% 성장하였으며리테일시장에비하여기관

시장이발달한구조임

출처 : Chainalysis, The 2024 Geography of Crypto Report 2024. 10. p88

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-05/why-hong-kong-wants-to-be-a-hub-for-the-crypto-sector?leadSource=uverify%20wall
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03. 영국

 영국정부는2022년4월영국이암호자산기술의글로벌허브가되도록하겠다는계획을발표하였고당시재무부장관이던

Rishi Sunak 총리는다음과같이발표하였음

영국을암호화자산기술의글로벌허브로만드는것이저의열망입니다.

오늘우리가설명한조치는기업이이나라에투자하고규모를확장하며혁신을도모하도록보장하게될것입니다. 

우리는미래의비즈니스와그로인해창출되는일자리를영국에서보고싶습니다. 영국에서, 그리고효과적인

규제를통해기업이장기적으로생각하고투자하는데필요한장기적으로생각하고투자하는데필요한자신감을줄

수있습니다. 이는영국금융서비스산업이항상기술과혁신의항상기술과혁신의최전선에서도록하기위한

계획의일환입니다.

출처 : HM Treasury, ‘Government sets out plan to make UK a global cryptoasset technology hub’, 4 April 2022

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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03. 영국

 영국재무부에서는정책목표를다음과같이정하였음

(i) 영국내암호자산산업의성장과독려그리고경쟁을장려함(encourage growth, innovation, and competition in the UK)

(ii) 소비자들로하여금위험과관련한명확한이해를바탕으로정보를습득한상태에서결정을내릴수있도록함(enable 

consumers to make well-informed decisions, with a clear understanding of the risks involved)

(iii) 영국의금융안정성을보호함(protect UK financial stability)

(iv) 영국금융시장의무결성을보호함(protect UK market integrity).

 영국재무부에서는정책수립의원칙을다음과같이밝힘

• 동일위험에대한동일규제결과의달성(Same risk, same regulatory outcome)

• 비례적이면서집중된규제(Proportionate and focused

• 민첩하고유연한내용의규제체계(Agile and flexible

출처 : House of Commons Treasury Committee, Regulating Crypto Fifteenth Report of Session 2022–23 Report, together with formal minutes relating to the 
Report, p10; HM Treasury, ‘Future financial services regulatory regime for cryptoassets: Consultation and call for evidence’, 1 February 2023, p 10

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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03. 영국

 나아가 영국 재무부의 입장에서는 암호자산기술의 특성과 위험성에 대하여 인지하고 있으며 한편으로는 산업은 매우

빠르게발전하고있어책임있는혁신과효율성을달성할수있도록장려하고자한다는입장을견지하고있음

 또한암호자산산업은고도로글로벌화되어있고성질상탈국경화되어있으므로영국소비자들이외국회사또는외국의

서비스에접근할수밖에없으며이를막는것도매우어렵다는점을인지하고있음.

 특히영국재무부에서는영국에서글로벌에서의시스템이나규제체계와다른방식으로규제체계를강화할경우, 암호자산

활동을해외로이전하도록만드는결과를초래할수있고, 이는영국내에서더안전한방식으로잠재적이익을자본화시킬

수있는기회를감소시키는반면소비자들은오히려여전히위험에남도록하는결과를초래할수있다는입장임

 The cryptoasset industry is highly globalised and often borderless in nature. UK consumers currently can
access products and services provided by overseas firms or applications and protocols without a clear
geographic nexus. If the UK were to unilaterally adopt a system which is out of step with approaches taken
globally, this could push cryptoasset activity offshore, reducing the UK’s opportunity to make it safer and
capitalise on the potential benefits, while leaving consumers exposed to residual risks.

출처 :  House of Commons Treasury Committee , Regulating Crypto: Government Response to the Committee’s Fifteenth Report (2023. 7) p4,5

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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03. 영국

 이러한전제하에서영국재무부와 FCA는규제체계를설계중이며현황조사를실시하고있음

 영국 FCA는2023. 6. 8. Research Note: Cryptoassets consumer research 2023 (Wave 4)를 발표함

 암호자산구매자의소비자행동패턴을연구하고잠재적피해가능성에대한연구를위하여암호자산소비자조사를실시함.

상당한비율로보유인구가증가하고있음을보여줌(크립토채택지수12위)

출처 : Research Note 8 June 2023 Public Research Note: Cryptoassets consumer research 2023 (Wave 4) 

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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03. 영국

 영국 FCA는 2023. 6. 8. Research Note: Cryptoassets consumer research 2023 (Wave 4)에따르면보유자의

72%가암호자산거래소를통해서구매하였고이중에서가장많은비중이코인베이스를통해서구매하였음을알수있음.

그다음으로바이낸스를통해서구매하였음(그외미국계거래소인크레켄이나제미니를통해구매)

 영국에서도미국계거래소의약진이두드러짐

출처 : Research Note 8 June 2023 Public Research Note: Cryptoassets consumer research 2023 (Wave 4) 

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ
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03. 영국

 영국 FCA는2023. 6. 8. Policy Statement PS23/6 Financial promotion rules for cryptoassets를발표함

 일반소비자들은 암호자산에대하여자유롭게투자할수있음. 다만이를일반소비자에게판매하는사업자는일정한판매

규칙을준수해야함

 FCA에등록된암호자산사업자만홍보활동을할수있으며사업자는명확한위험경고, 투자에대한인센티브제공금지,

고객분류요건설정및적절성평가등을수행해야함
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03. 영국

출처 : https://www.fca.org.uk/publications/policy-statements/ps23-6-financial-promotion-rules-cryptoassets
“Policy Statement PS23/6 Financial promotion rules for cryptoassets” 
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03. 영국

 영국 FCA는 2024. 3. 11.자 발표를 통해서 암호자산을 기초자산으로 하는 파생상품 거래를 전문 투자자를 대상으로

허용하겠다고발표함

 정규시장인 Recognised Investment Exchanges(RIE)에서 개별 상품을 신청하면 건별로 상장 승인 여부를 결정

하겠다는입장임

 영국의 경우 암호자산을 기초자산으로 하는 파생상품의 경우 리테일 소비자 즉 일반 개인투자자에게는 판매하지 않고

전문투자자들(professional investors)전용시장에서만판매된다고발표함
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03. 영국

 런던증권거래소에서는 2024. 4. 8.부터가상자산ETN거래허가를위한신청을접수(거래소공지N02/24)

 영국FCA의거래승인을받아야하고가상자산ETN의증권거래개시일을2024. 5. 28.로제안하고있음

 2024. 5. 28.상장을원하는발행인은2024. 4. 15.까지거래소에투자자설명서등을제출하여야함(거래소공지N03/24)

 개인전문투자자대상으로판매가가능함(일반투자자는제외,기관투자자및전문투자자)

https://docs.londonstockexchange.com/sites/default/files/documents/crypto_etn_admission_factsheet.pdf 
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04. 일본

 “암호자산교환업자는현물암호자산및암호자산을기초자산으로하는파생상품을취급할수있음

 금융상품거래법에서는불공정거래행위에대해서금지(금융상품거래법제185조의22내지제185조의24).

 일본의경우암호자산을기초자산으로하는펀드가조성및판매되고있음

- SBI얼터너티브펀드합자회사가 2022. 2. 1. 설정한 SBI암호자산펀드(익명조합 1호)의 경우 개인 적격 투자자에게도

판매되는상품임

- 투자적격자로는 “20세이상 70세미만의자”로서직업구분에따라금융자산 3,000만원이상또는 5,000만원이상일

것을요구

 현재일반소비자를대상으로하는암호자산을기초자산으로하는ETF는출시되지않고있음

 기관투자자의암호자산투자는허용되고있음
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05. 정리

 비트코인ETF출시이후로글로벌동향이변화되고있음.

• 시장이기관중심으로변화하고있으며

• 미국주도의시장이되고있음

 기관투자자시장과리테일시장이분화되어발전하고있으며특히대다수의시장에서법인투자를허용하고있음

 현재 글로벌 시장은 비트코인 ETF와 기관투자가 가능한 국가와 불가능한 국가로 양분되어 시장의 발전속도에 차이를

보이고있는것으로파악됨
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01. 특정금융거래정보의보고및이용등에관한법률(이하특정금융정보법)상규제

 가상자산사업자의신고의무규정(제7조)

 신고수리를위한요건으로 1. 정보보호관리체계인증획득및2. 실명확인이가능한입출금계정에개설된

가상자산사업자계좌와그가상자산사업자의고객의계좌사이에서만금융거래를할것을정함. 다만현금을취급하지않는

가상자산사업자의경우에는정보보호관리체계인증만으로신고를할수있음

 자금세탁방지등을목적으로의심거래보고의무(제4조) 및고객확인의무(제5조의 2) , 전신송금시정보제공의무(제5조의

3)등을규정하고있음

 또한미신고사업자의경우제17조제1항에따라5년이하의징역또는5천만원이하의벌금에처해질수있음

 기타영업행위와관련된규정을특정금융정보법시행령제10조의20을통해서규정하고있음

- 고객별거래내역분리관리/ 예치금의구분관리/ 고객확인의무미이행고객과거래금지/ 미신고사업자와영업을

목적으로한거래금지등

 특정금융정보법상법인의가상자산투자를금지하는규정은없으나실질적으로법인의실명확인계좌개설이불가하여

법인의가상자산투자는어려운상황임
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02. 가상자산이용자보호등에관한법률(이하 “가상자산이용자보호법”) 시행

 이용자의자산인예치금과가상자산을안전하게보호할의무

- 이용자가가상자산을매매하기위해가상자산사업자에게예치한금전인예치금은공신력있는기관이관리하도록함

- 시행령에서는금융기관의건전성과안정성등을고려하여은행을관리기관으로정하고구체적인관리방안도규율

- 이용자의가상자산을안전하게보호하기위하여가상자산사업자는이용자의가상자산중일정비율이상을인터넷과

분리하여안전하게보관하여야함

- 감독규정에서그비율을가상자산의경제적가치(가상자산종류별로총수량에최근1년간1일평균원화환산액을곱한

금액의총합)의80% 이상으로정함

- 가상자산사업자는해킹・전산장애등사고의책임을이행하기위하여감독규정이정하는기준(인터넷과분리하여

보관하는가상자산을제외한나머지가상자산의경제적가치5% 이상에상당하는금액)을보상한도로보험또는공제에

가입하거나준비금을적립하는등의조치
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02. 가상자산이용자보호등에관한법률(이하 “가상자산이용자보호법”) 시행

 가상자산사업자에대한감독・검사및불공정거래행위에대한조사・조치권한도법률에규정

 금융위원회는가상자산사업자가 ｢가상자산이용자보호법｣을적절히준수하는지여부를감독하고업무와재산상황에

관하여검사할수있음

 시행령의권한위탁규정에따라검사업무는금융감독원이집행하게될예정임

 금융위원회・금융감독원은시세조종등불공정거래행위위반혐의가있는자, 그밖의관계자에대해자료제출및진술요구

등을통해조사할수있음

 ｢가상자산이용자보호법｣을위반한사실이발견될경우, 금융위원회는가상자산사업자등에대한영업정지, 시정명령, 고발

또는수사기관통보등의조치를취할수있음
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02. 가상자산이용자보호등에관한법률(이하 “가상자산이용자보호법”) 시행

가상자산이용자보호등에관한법률(이하 “가상자산이용자보호법”) 시행

 미공개중요정보이용행위, 시세조종행위, 부정거래행위등이금지되며, 위반시형사처벌또는과징금이부과

 형사처벌의경우에는1년이상의유기징역또는부당이득액의 3배이상5배이하에상당하는벌금부과가가능함

 부당이득액(50억원이상)에따라최대무기징역까지선고될수있다.부당이득액의 2배에상당하는과징금부과도가능
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03. 2단계입법이예정되어있음

 국회가상자산이용자보호법제정당시부대의견에서는다음에대한연구보고를요청함

(1) 금융위원회의가상자산사업자의가상자산발행및유통과정에서의이해상충문제개선방안마련

(2) 금융위원회의스테이블코인규율체계, 디지털자산정보제공통합시세및공시시스템, 사고발생시입증책임전환규정

제정방안마련

(3) 금융위원회의가상자산사업자영업행위규율개선방안마련

(4) 금융위원회및금융정보분석원의은행실명확인입출금계정제도개선방안마련

(5) 금융위원회및금융감독원의가상자산거래소의유통량, 발행량관련통일된기준마련을위한지원방안마련

(6) 금융위원회의특수관계인발행가상자산거래제한관련시행령제정방안마련

(7) 금융위원회의금융감독원장에대한가상자산사업자검사권위탁

(8) 금융위원회및금융감독원의가상자산거래소공통상장절차개선지원
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04. 국내가상자산제도의현재

 특정금융정보법을통해서제도가처음시행되었고고객확인의무등의철저한이행을통해가상자산시장의투명한

시장으로개선되었고상당한성과를이루었음

 가상자산이용자보호법의시행을통해이용자중심의제도정비가잘이루어지고있으며불공정거래행위규제체계를통해

시장규제의일부도도입된것으로볼수있음. 이를통해시장에서형성된 “가격”에대한신뢰도가상승할것으로보임

 다만현재부대의견을통해서2단계입법이예정되어있음을알수있음

 금융규제적관점에서논의될수있는이해상충방지제도등에대한고민과스테이블코인등에대한고민은존재하지만

경제성분석이나산업발전의측면에서의제도개선은추가논의과제로남아있는상황임
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01. 해외가상자산시장과가격괴리현상해소

출처 : 크립토퀀트
https://cryptoquant.com/ko/asset/btc/chart/market-data/korea-premium-index?window=DAY&sma=0&ema=0&priceScale=log&metricScale=linear&chartStyle=line

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ



36

 그래프상으로 국내 비트코인 가격은 글로벌 시세와 상당한 격차를 보이는 편임. 특히 국내 가상자산 시장의 경우

과열기에는 해외 가상자산시장에비하여 최대 10%정도의 프리미엄이 형성되고 냉각기에는 오히려 시장보다 마이너스

프리미엄이붙기도함.

 이러한 가격 괴리 현상으로 인해 국내시장의 경우 글로벌 시장보다 가격 변동성이 더 높을 수 있어 국내 거주자에게

불리하게작용함.

 가격괴리현상의원인은비트코인의공급과수요가불균형하고해외시장과국내시장의괴리가발생하고있다는점을

의미하며또한과도하게 “리테일중심시장”이라는점을보여주는표지이기도함.

 해외의경우비트코인ETF가승인되고있고국가간거래자금이동이우리나라보다원활하여앞으로가격격차는더욱커질

수있을것으로예상됨. 특히미국시장의경우비트코인 ETF 이후기관투자가더활발해지고있으므로미국시장에서의

비트코인가격과지속적으로괴리를보일가능성이있음

 https://www.cnbc.com/2024/04/03/south-koreas-kimchi-premium-in-the-spotlight-after-btcs-record-

highs.html

01. 해외가상자산시장과가격괴리현상해소
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 Bitcoin Microstructure and the Kimchi Premium 이라는논문에따르면한국시장의비트코인가격변동폭이유럽

시장보다더크고 , 그격차를유지기간도길다고함. 이논문에서는한국시장에서유로존과달리외국인투자나외국인

거래를허용하지않는것도원인중의하나라고언급하고있음
출처 : Choi, Kyoung Jin and Lehar, Alfred and Stauffer, Ryan, Bitcoin Microstructure and the Kimchi Premium (January 4, 

2022). Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=3189051 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3189051, p20 참조

 국내거래소는특정금융정보법시행이후해외이용자의거래가금지되고있음.원칙적으로해외거주자가국내

거래소를통해거래할수없음

 국내거래소이용자가해외거래소를통해비트코인을매도하고USD를국내에반입하는행위의경우외국환거래법상

규제대상으로해석될수있으며외국환을수취하는은행에서입금자체를차단하기때문에실질적으로불가함

01. 해외가상자산시장과가격괴리현상해소

Ⅰ Ⅱ Ⅲ Ⅳ Ⅴ

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3189051


38

01. 해외가상자산시장과가격괴리현상해소

 장기적관점에서해외이용자의국내가상자산거래소로유입을허용하는것이바람직함.

 KYC등의문제가예상된다면해외현지법에따라설립된지사에서KYC를수행한고객에한정하여국내거래소를통한가상자산의

매수를 허용하거나 해외 기관을 대상으로 한정된 서비스를 제공하는 방안이 있음 (해외 기관투자자들이 가상자산 매수처로

코인베이스나제미니등여러거래소를사용하고있음)

 국내시장의경우유동성이풍부하고시스템적으로우수하며국가의규제를받는안정된시장이기때문에이용하고자하는수요가

존재함

 해외이용자및외국기관투자자유입이가능해질경우가상자산과관련된산업이외화창출수단이될수있음
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02. 기관시장활성화

 우리나라의 가상자산시장은 리테일이 주도하고 있는 시장으로서 기관투자는 사실상 금지되어 있으며 법인 투자는

제한적으로허용되고있음

 반면 해외 시장의 경우 가상자산에 대한 전문투자자 또는 기관투자자 유입을 금지하지 않음(오히려 개인 투자에 대한

우려는존재하여영국의경우광고규제를두고있음)

 비트코인 ETF 등이허용될경우법인과기관투자자들은비트코인가격변동에노출될것임. 사전에정해진한도내에서

안정적인거래경험을쌓도록할필요가있음

 우선일반법인의가상자산거래소이용이가능해지도록제도적인지원이필요하며현재가상자산위원회에서논의중인

것으로 확인되고 있음(금융위원회, 2024.11. 6.자 보도자료 “제1차 ｢가상자산위원회｣ 개최 - ｢가상자산위원회｣ 향후

운영방향과법인의가상자산시장참여이슈를논의하였습니다”)

 순차적으로 기관투자자도가상자산의매도및매수가가능하도록하는등시장참여자가될수있도록할필요가있음
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03. 비트코인 ETF

 비트코인이 자본시장법상 기초자산에 해당하는지 여부에 대한 논란이 있으며, 자본시장법 제103조의 신탁대상 자산에

해당한다고도보기어려움

 자본시장법상불명확성이해소된이후에야비트코인현물ETF가판매될수있을것으로보임

 비트코인 현물 ETF가 출시된 이후로 가상자산산업과 관련된 국가간 격차가 더 커질 가능성이 있으며, 우리나라

비트코인가격과글로벌시장의가격격차도현재보다더커질우려가있음

 비트코인현물ETF의출시와관련된법령정비가필요함
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03. 비트코인 ETF

 비트코인ETF의판매및유통을위해서는해외비트코인ETF와가격의차이가발생해서는아니됨

• 비트코인현물ETF가출시되기위해서는국내거래소를통해서가상자산을조달해야하므로보유가상자산의가격에따라서

ETF단위당가격이책정될것임

• 그런데 해외 ETF의가격과국내 ETF는조달한기초자산즉비트코인가격이다르기때문에 ETF 상품의단위가격도다를

가능성이있음.그렇다면해외비트코인현물ETF에대한수요가국내비트코인ETF수요보다커질수있음

• 국내비트코인현물ETF의판매가가능하려면글로벌시장과가격괴리현상을해소해야함(즉김치프리미엄해소)

 해외기관과같이KYC위험이적은주체부터국내가상자산거래소를통한거래를허용해야김치프리미엄문제의해소가

가능할것

 해외기관투자자가우리나라사업자를통해비트코인을조달하여해외에서 ETF를설정할가능성이열린다면국가경제

발전에도움이될것임(현재는주로Coinbase나Gemin등미국가상자산거래소에서비트코인을조달함)
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04. 가상자산과관련된추가입법방향성

 가상자산의위험성자체에대한논란은없으나가상자산산업의발전가능성에대해서는여러의견이나누어져있음

 영국은매우적극적으로산업의발전가능성을인식하고있으며미국은트럼프전대통령당선이후가상자산산업발전이

가시화될것으로보임

 규제체계 설계와 관련하여서는, 영국 재무부가 국회에 보고한 내용 즉,“글로벌에서의 시스템이나 규제체계와 다른

방식으로규제체계를강화할경우,암호자산활동을해외로이전하도록만드는결과를초래할수있고,이는영국내에서더

안전한방식으로잠재적이익을자본화시킬수있는기회를감소시키는반면소비자들은오히려여전히위험에남도록

하는 결과를 초래할 수 있다”는 부분을 참고할 수 있음(The cryptoasset industry is highly globalised and often

borderless in nature. UK consumers currently can access products and services provided by overseas firms or

applications and protocols without a clear geographic nexus. If the UK were to unilaterally adopt a system

which is out of step with approaches taken globally, this could push cryptoasset activity offshore,

reducing the UK’s opportunity to make it safer and capitalise on the potential benefits, while leaving

consumers exposed to residual risks.)

 글로벌규제체계의변화양상과속도에주목할필요가있으며,가상자산산업의특수성을고려한산업정책이필요함
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 가장 전형적인 미래가치의 구체화는 새로운 기업이다. 때로 이것은 하나의 이윤획득 가능성의 구체화에

불과하며사람들은모든미래가치를이도식으로가져올수있다.미래가치는새로운결합의상관개념이고이는새로운

결합이가치언어로번역된것이다.<조지프슘페터, “경제발전의이론”중에서>

 글로벌및우리나라의가상자산산업발전이우리에게의미하는바에대한고민이필요함
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